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The price of piracy in Somalia
Somalia  is a  country  ravaged by political  instability,  internal  strife and abject  poverty – an  ideal
breeding ground for piracy. But the short term gains that have filtered through the economy from
ransom  payments  have  done  little  to  address  the  country’s  long  term  economic  health,  argues
LSE’s Ryan Jablonski. 
In  2011,  Somali  pirates  accrued more  than US$163 million  in  ransom payments  after  hijacking
foreign ships transiting the Gulf of Aden.
That  sum  represents  just  a  slice  of  the  estimated  US$2.1  trillion  in  wealth  from  transnational
organized crime flowing into the global economy each year.
Granted,  the ransoms were paid at  the peak of piracy, which has slowed  in recent years due  to
improved surveillance and security, but  ill­gotten gains from piracy, narcotics and kidnapping still
represent  a  huge  chunk  of  revenue  in  fragile  states  beset  by  poverty,  inequality  and  high
unemployment.





2013,  Dr  Jablonski  and  his  colleagues  found  compelling  evidence  that  pirate  activity  has
undermined the long­term economic development of Somalia in ways not previously realised.
Ransoms  injected  a  huge  amount  of  money  into  the  economy  in  a  very  short  period,  creating
significant  demand  for  non­tradable  goods  and  services  and  leading  to  an  overvaluation  of  the












“In  the case of Somalia,  the  ransom  income provided a major boost  to businesses  that cater  to
pirates,  such as  drug  traffickers,  construction workers,  cooks,  prostitutes  and  vehicle  importers.
The economic spill overs for coastal towns in particular were considerable.”
At  the  height  of  piracy  activity,  corruption  was  rife  within  Somalia,  with  local  officials  and  clan
leaders known to protect pirate groups in exchange for payoffs. In 2013, the World Bank estimated





The same year  that  ransom payments  totalled US$163 million  (2011),  livestock exports  through







and  engines  for  future  piracy  operations),  real  estate,  alcohol,  cars,  drugs  and  non­tradable
services also perpetuates a negative economic cycle.
Dr  Jablonski’s  research  shows  that  a  $9.5  million  ransom  payment  appreciated  the  value  of
Puntland’s  currency  relative  to  the  US  dollar  by  11%.  The  knock­on  effect  resulted  in  exports
falling by 25% or nearly $1.5 million per month. Likewise, imports such as rice, wheat and sugar
increased by about $2.9 million.






















Dr  Ryan  Jablonski  is  an  Assistant  Professor  of  Political  Science  in  the  Department  of
Government  at  the  London  School  of  Economics  and  Political  Science.  Follow  him  on  Twitter
@ryan_jablonski.
 
Read  the  full  paper  entitled  The  Tortuga  Disease:  The  Perverse  Distributional  Effects  of  Illicit
Wealth  is  available  at  http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2233959.  It  was  co­
authored by Dr Steven Oliver (National University of Singapore), Dr Ryan Jablonski (LSE), and Dr
Justin Hastings (University of Sydney).
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